ANEKS NR 28 DO DOKUMENTU REJESTRACYINEGO
SPOLKI TRAS-INTUR S.A.

W zwigzku z publikacjg przez spétke Tras-Intur S.A w dniu 14 sierpnia 2007 r.

w formie

raportu okresowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za II kw. 2007 r., poszczegdlne czesci Dokumentu Rejestracyjnego otrzymujg

nastepujace brzmienie:

Zmiananr 1
Pkt 3. str. 7
Byto:

3. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE EMITENTA

ZA OKRES 01.01.2004 — 31.03.2007

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta noljej roczne okresy obrachunkowe za lata 2004 - 2006.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2@085 oraz 2006 zostaly zbadane przez niemsitdh biegtych
rewidentéw, ktérzy spondizili raport z przeprowadzonych badasprawozda finansowych. W celu dostosowania
przedstawionych w Prospekcie historycznych danyafansowych do wymogéw przepisbw prawa, a zwlaszcza
Rozporadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 w sprawie informacgwartych w prospektach emisyjnych i Rozpozenia
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Radsprawie stosowania gizynarodowych standardéw rachunkdgugio
Emitent whczyt do Prospektu przez odniesienie skonsolidovegmmawozdanie finansowe za okres 2005 - 2006 sppone
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej. Skonsolidowane sprawozdanie finaesow
Emitenta za lata 2005 — 2006 zostaty w Prospekdiedstawione i spogdzone w formie zgodnej z foepjaka zostanie
przyjeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Enttema 2007 r., z uwzglnieniem standardoéw i zasad
rachunkowéci oraz przepisbw prawnych maych zastosowanie do tego rocznego skonsolidowarsggewozdania
finansowego Emitenta. Skonsolidowane sprawozdana$owe za 2004 r. zostalo przedstawione w Praspekg MSSF
jako dane poréwnywalne. W Prospekcie zostalo ptagdsne réwnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |
kwartat 2007 r. sporrizone zgodnie z MSSF wraz ze skonsolidowanymi damorownywalnymi za | kwartat 2006 r.
sporzdzonymi zgodnie z MSSF. Sprawozdanie finansowe ka.l 2007 r. nie podlegato ani badaniu ani przegwi
biegtego rewidenta. Emitent zarsi@ w Prospekcie réwnie korekty do raportéw rocznego za 2005 r., korygej
skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2005dnodzénie w Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestrazggn
zostalo zamieszczone sprawozdanie finansowe proafara okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 rz wraaportem

niezalenego biegtego rewidenta z przeprowadzonych procesiizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych mifiacji

finansowych pro forma.

Tabela 3.1. Wybrane skonsolidowane dane finansawigeBta (tys. zt)

P | kw. 2007 2006 | kw. 2006 2005 2004
Wyszczegolnienie MSR MSR MSR MSR MSR
Przychody ze sprzeghaproduktéw, towaréw i materiatéw 15 782 71184 12 529 51482 115 909
EBIT Zysk (strata) na dziatalda operacyjnej 154 570 207 -12 978 -13 412
EBITDA Zysk (strata) na dziataléai operacyjnej+ amortyzacja 573 1907 655 -10 999 9358
Zysk (strata) brutto -19 214 -1 -15117 -17 042
Zysk (strata) netto 68 954 15 -15 054 -16 976
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki domiaagj 68 992 30 -15 057 -17 655
Aktywa razem 50 197 44185 36 233 58 190 73513
Zobowiazania diugoterminowe 118 138 11 377 11 376 17 264
Zobowigzania krétkoterminowe 19 435 35896 23330 41 220 40 846
Kapitat wiasny ogétem 30 644 8151 1526 5594 15 403
Kapitat wtasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominagj 30 644 8147 1536 5544 15 789
Kapitat zaktadowy 38 036 25357 19 197 19 197 12 897
Liczba akcji w szt. 19017 735 12678490 9598 490 9598490 6448490
Zysk (strata) na jednakci zwykla dla akcjonariuszy jednoski domingog 0,10
(w zZEURO) 0 0 -1,57 -2,74

Zrédio: Emitent

Jest:



3. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE EMITENTA
ZA OKRES 01.01.2004 — 30.06.2007

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta noljgj roczne okresy obrachunkowe za lata 2004 - 2006.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2Q085 oraz 2006 zostaly zbadane przez niemgtdh biegtych
rewidentéw, ktérzy spondizili raport z przeprowadzonych badasprawozda finansowych. W celu dostosowania
przedstawionych w Prospekcie historycznych danyofantowych do wymogdéw przepiséw prawa, a zwlaszcza
Rozporadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 w sprawie informaggwartych w prospektach emisyjnych i Rozpozenia
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Radsprawie stosowania rzynarodowych standardéw rachunkgeip
Emitent whczyt do Prospektu przez odniesienie skonsolidovegmawozdanie finansowe za okres 2005 - 2006 sppone
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami SprawozdawécioFinansowej. Skonsolidowane sprawozdanie finassow
Emitenta za lata 2005 — 2006 zostalty w Prospekidedstawione i sposdzone w formie zgodnej z forpjaka zostanie
przyjeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Entitema 2007 r., z uwzgdinieniem standardéw i zasad
rachunkowéci oraz przepisow prawnych maych zastosowanie do tego rocznego skonsolidowarsggewozdania
finansowego Emitenta. Skonsolidowane sprawozdana$owe za 2004 r. zostalo przedstawione w Pragpekg MSSF
jako dane poréwnywalne. W Prospekcie zostato ptasdsne rownie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |
kwartat 2007 r. spomdzone zgodnie z MSSF wraz ze skonsolidowanymi damporownywalnymi za | kwartat 2006 r.
sporadzonymi zgodnie z MSSF. Sprawozdanie finansowel Z2avl 2007 r. nie podlegato ani badaniu ani przdgWi
biegtego rewidenta. Emitent zarki@ w Prospekcie réwnie korekty do raportdw rocznego za 2005 r., korygej
skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2005dnodzénie w Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestraggn
zostaly zamieszczone sprawozdania finansowe proafofl) w zwizku z przegciem Intur KFS Sp. z 0.0. za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2005 r. wraz z raportemai@nego biegtego rewidenta z przeprowadzonych procezizyjnych

w odniesieniu do skonsolidowanych informacji finawgch pro forma, oraz (2) w zwiku z planami przegia Stolarskiego
Zaktadu Produkcyjno Handlowego w Mszanowie Sp.az (6ZPH Sp. z 0.0.) za okres od 1 stycznia dor8tirga 2006 r.
wraz z raportem niezaleego bieglego rewidenta z przeprowadzonych proceswizyjnych w odniesieniu do
skonsolidowanych informaciji finansowych pro forma.

Tabela 3.1. Wybrane skonsolidowane dane finansawigeBta (tys. zt)

P Il kw. 2007 | Il kw. 2006 2006 2005 2004
Wyszczegolnienie MSR MSR MSR MSR MSR
Przychody ze sprzedgproduktow, towaréw i materiatow 16 373 17 209 71184 51 482 115 909
EBIT Zysk (strata) na dziatalda operacyjnej 1277 49 570 -12 978 -13 412
EBITDA Zysk (strata) na dziataldo operacyjnej+ amortyzacja 1744 431 1907 -10 999 -9 358
Zysk (strata) brutto 1019 869 214 -15117 -17 042
Zysk (strata) netto 1 006 853 954 -15 054 -16 976
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki domigagj 1006 850 992 -15 057 -17 655
Aktywa razem 53 575 37 517 44185 58 190 73513
Zobowigzania diugoterminowe 962 9112 138 11 376 17 264
Zobowigzania krétkoterminowe 21063 27116 35896 41220 40 846
Kapitat wtasny ogétem 31550 1289 8151 5594 15 403
Kapitat wtasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominagj 31550 1298 8147 5544 15 789
Kapitat zaktadowy 41 635 19 197 25357 19 197 12 897
Liczba akcji w szt. 20817735 9598490 12678490 9598490 6448 490
Zysk (strata) na jednakcg zwykla dla akcjonariuszy jednoski dominagj
(w ZEURO) 0,05 0,10 0,10 -1,57 2,74

Zrédio: Emitent

Zmiana nr 2
Pkt 6.2 str. 15
Byto:

6.2 GLOWNE RYNKI ZBYTU

PRODUKTOWY PODZIALY. RYNKOW ZBYTU

Do koaca 2004 r. podstawowymirddiem przychoddéw Emitenta byta sprzedekien. W 2005 r. Spoétka znawo

zredukowata produkej (co wynikato z realizowanego w Spoélce programutrodsuryzacji) oraz rozszerzyla zakres
$wiadczonych ustug (W zwkku z przejciem Intur- Kfs Sp. z 0.0.). Skutkiem petjich dziat& udziat przychodow
ze sprzedgy okien spadt z prawie 60% w 2003 do okoto 40% tadh 2005 — 2006.

Tabela 6.2. Przychody Emitenta w poszczegdlnyetha(tys. zf)



Rok Razem

2004 r. 54.657
2005r. 38.687
2006 . 63.591
| kw. 2006 r. 11.341
I kw. 2007 r. 15.531

Zrodto: Emitent

Tabela 6.3. Udziat poszczegoélinych rodzajéw dziaknEmitenta w przychodach ogotem

Rok Stolarka PVC Stolarka Transport i Palety Stolarka Pozostata
Drewniana Spedycja Aluminiowa sprzeda

% tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. 9 tys. % tys. zt.
2004 . 52,5 28.694 3,2 1.742 - - . - 1 - 443 242
2005 r. 40,7 15.710 3,7 1.449 29,9 11.588 4.7 1.8141,7 644 19,3 7.482
2006 r. 40,1 25511 4.9 3.171 36,6 23.305 8,1 5.1469,6 6.126 0,7 332
I kw. 2006 r. 33,4 3784 5,2 588 4419 5089 99 2&81| 51 575 1,5 177
| kw. 2007 . 17,8 2769 16,1 2503 31,7 5 858 12,92000 12,4 1921 3,1 485

Zrédto: Emitent

W wyniku przegcia przez Emitenta spétki Intur-Kfs Sp. z 0.0. Eanit odnotowat na koniec 2005 r. po raz pierwszy

przychody z ustug transportowych i spedycji oraprodukcji europalet. Udziat przychodéw z ustug sportowych
i spedycji w ogolnej liczbie przychodééwiadczy, ze Emitent mae liczy¢ na dywersyfikag ryzyka w przychodach
oraz sukcesywnie rozwifaswojezrodta dochodow.

GEOGRAFICZNY PODZIAL. RYNKOW ZBYTU

Tabela 6.4. Geograficzna struktura przychoddow Ertatétys. z})

31.03.2007 31.03.2006 2006 2005 2004
Kraj 9 761 5 789 31.846 27.302 52.051
Eksport 5 770 5 552 31.745 11.385 2.606
Razem 15531 11 341 63.591 38.687 54.657

Zrodio: Emitent

Rynek krajowy

W Polsce Emitent dziata na:

- rynku budowlanej stolarki otworowej tj. gtéwni&ma z PCV, drewna i z aluminium,
- rynku transportu drogowego i spedycji,

- rynku europalet.

Na rynku stolarki otworowej Emitent sprzedaje swajgroby poprzez sieautoryzowanych przedstawicieli handlowych.

Spotka posiada ponad 100 autoryzowanych punktoresiry zlokalizowanych na terenie prawie calej Polskitdxyzacja
tych punktow zapewnia wysoki poziom obstugi handiparaz konsultacji technicznych.

Na rynku ustug transportowych Emitent zajmuje ug¢pwary pozycg. Jego zaktady spedycjiaszlokalizowane
we Wroctawiu i Inowroctawiu.

Na rynku europalet Emitent sprzedaje swoje prodokityiorcom z catego kraju.

Szczegdtowa charakterystyka bramv ktérych Emitent prowadzi swpjdziatalng¢ operacyjm oraz samej dziatalroi
Emitenta zostata przedstawiona w pkt 6.5. ninigjezerospektu.

Rynek zagraniczny
Tras-Intur S.A. sprzedaje za granfrzede wszystkim okna z PCV oraz ustugi transpaste spedycyjne.

Polskie produkty okienne stagic coraz bardziej atrakcyjne dla zagranicznych odhigizaréwno pod wzglem cenowym,
jak i jakasciowym. Wg gazety Rzeczpospolita polskie firmy wo8Q. sprzedaly za grariokna i drzwi o wartéci ok. 1,5
mid zt. W stosunku do roku poprzedniego jest tooszrzdu 20% w skali roku.

W strukturze sprzeds przychody z eksportu stanawiponad 37% ogollnych przychodéw. Dla Emitenta gtomny
zagranicznym rynkiem sprzedaswoich wyrobow i ustugasNiemcy. Po | kwartale 2007 r. wagtosprzedanych produktow
i ustug za granigwyniosta 5 770 tys. zt, w tym 4 419 tys. zt do Niec, co stanowito 28% ogolnej sprzedaraz ponad
72% sprzeday eksportowej.

Emitent eksportuje rownieswoje produkty i ustugi do Francji, Belgii i Czegbgdnak w znacznie mniejszym zakresie.

Tabela 6.5. Geograficzna struktura przychod6w Emetétys. z})



31.03.2007 31.03.2006 2006 2005 2004
Niemcy 4419 4542 26.317 10.246 2.400
pozostate kraje 1351 1010 5.428 1.139 206
Eksport razem 5770 5 552 31.745 11.385 2.606

Zrédto: Emitent

Jest:

6.2 GLOWNE RYNKI ZBYTU

PRODUKTOWY PODZIAL. RYNKOW ZBYTU

Do koaca 2004 r. podstawowynirdédtem przychodéw Emitenta byta sprzedakien. W 2005 r. Spétka znago
zredukowata produkej (co wynikato z realizowanego w Spélce programutruésuryzacji) oraz rozszerzytla zakres
swiadczonych ustug (w zwkku z przejciem Intur- Kfs Sp. z 0.0.). Skutkiem petfich dziats udziat przychodéw
ze sprzedgy okien spadt z prawie 60% w 2003 do okoto 40% tadh 2005 — 2006.

Tabela 6.2. Przychody Emitenta w poszczegdlny@tha(tys. zt)

Rok Razem
2004 . 54.657
2005r. 38.687
2006 . 63.591
Il kw. 2006 r. 15.544
Il kw. 2007 r. 16.979

Zrodto: Emitent

Tabela 6.3. Udziat poszczego6lnych rodzajéw dziaknEmitenta w przychodach ogétem

Rok Stolarka PVC Stolarka Transport i Palety Stolarka Pozostata
Drewniana Spedycja Aluminiowa sprzeda

% tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. 9 tys. % tys. zt.
2004 r. 52,5 28.694 3,2 1.742 E - . - ] - 443 242
2005 r. 40,7 15.710 3,7 1.449 29,9 11.588 4,7 1.8141,7 644 19,3 7.482
2006 r. 40,1 25,511 4,9 3.171 366 23.305 8,1 5.1469,6 6.126 0,7 332
Il kw. 2006 . 45,6 7.093 3,0 465 38|0 5.899 8,5 326. 3,9 609 1,0 152
Il kw. 2007 r. 24,6 4.173 14,y 2.491 35,3 6.000 91p, 2.186 8,8 1.502 3,7 627

Zr6dto: Emitent

W wyniku przegcia przez Emitenta spétki Intur-Kfs Sp. z 0.0. Eanit odnotowat na koniec 2005 r. po raz pierwszy
przychody z ustug transportowych i spedycji orapradukcji europalet. Udziat przychodéw z ustug sportowych

i spedycji w ogdlnej liczbie przychoddééwiadczy, ze Emitent mae liczy¢ na dywersyfikag ryzyka w przychodach
oraz sukcesywnie rozwifaswojezrodta dochodow.

GEOGRAFICZNY PODZIAL. RYNKOW ZBYTU

Tabela 6.4. Geograficzna struktura przychoddow Emtatétys. z})

30.06.2007 30.06.2006 2006 2005 2004
Kraj 19.895 12.008 31.846 27.302 52.051
Eksport 12.615 14.877 31.745 11.385 2.606
Razem 32.510 26.885 63.591 38.687 54.657

Zrodio: Emitent

Rynek krajowy

W Polsce Emitent dziata na:

- rynku budowlanej stolarki otworowej tj. gtéwni&ma z PCV, drewna i z aluminium,
- rynku transportu drogowego i spedycji,

- rynku europalet.

Na rynku stolarki otworowej Emitent sprzedaje swajgroby poprzez sieautoryzowanych przedstawicieli handlowych.
Spotka posiada ponad 100 autoryzowanych punktémesity zlokalizowanych na terenie prawie catej Polskitdkyzacja
tych punktow zapewnia wysoki poziom obstugi handiparaz konsultacji technicznych.



Na rynku ustug transportowych Emitent zajmuje ug¢pwary pozycg. Jego zaktady spedycjiaszlokalizowane
we Wroctawiu i Inowroctawiu.

Na rynku europalet Emitent sprzedaje swoje prodokityiorcom z catego kraju.

Szczegdlowa charakterystyka btamv ktérych Emitent prowadzi swpjdziatalng¢ operacyjm oraz samej dziatalroi
Emitenta zostata przedstawiona w pkt 6.5. ninigjezerospektu.

Rynek zagraniczny
Tras-Intur S.A. sprzedaje za granfrzede wszystkim okna z PCV oraz ustugi transpaste spedycyjne.

Polskie produkty okienne stagic coraz bardziej atrakcyjne dla zagranicznych odhigizaréwno pod wzglem cenowym,
jak i jakasciowym. Wg gazety Rzeczpospolita polskie firmy wo8Q. sprzedaly za grariokna i drzwi o wartéci ok. 1,5
mid zt. W stosunku do roku poprzedniego jest tooszrzdu 20% w skali roku.

W strukturze sprzeds przychody z eksportu stanawiponad 38% ogollnych przychodéw. Dla Emitenta gtomny
zagranicznym rynkiem sprzeda swoich wyrobéw i ustug as Niemcy. Po Il kwartale 2007 r. wasto sprzedanych

produktéw i ustug za granjovyniosta 12.615 tys. zt, w tym 9.840 tys. zt@miec, co stanowito 58% ogoinej sprzegla

oraz ponad 78% sprzegeeksportowe;.

Emitent eksportuje rownieswoje produkty i ustugi do Francji, Belgii i Czegbgdnak w znacznie mniejszym zakresie.

Tabela 6.5. Geograficzna struktura przychod6w Emetétys. z})

30.06.2007 30.06.2006 2006 2005 2004
Niemcy 9.840 11.902 26.317 10.246 2.400
pozostate kraje 2.775 2.975 5.428 1.139 206
Eksport razem 12.615 14.877 31.745 11.385 2.606

Zrodio: Emitent

Zmiana nr 3
Pkt 9.1 str. 27
Byto:

9.1 SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITAL.OWE]

Ocena zarglzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej Entide przeprowadzona zostala w oparciu o zbadane
skonsolidowane sprawozdania finansowe za latatole 2004, 2005,2006 oraz za | kw. 2007 r.

Tabela 9.1. Skonsolidowane wyniki Emitenta (ty¥. zt

Wyszczeg6lnienie I kw. 2007 | | kw. 2006| 2006 2005 2004
MSR MSR MSR MSR MSR
Przychody ze sprzegaproduktow, towardéw i materiaté 15 782 12529 71.184 51482 115909
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 14 049 10904/ 63926 49039 103316
Zysk (strata) brutto ze sprzega 1733 1625 7258 2 443 12 593
Koszty sprzeday 633 576 2987 2631 7 245
Koszty og6inego zanglu 870 958 4157 3969 11 509
Zysk (strata) na sprzega 230 91 114 -4 157 -6 161
Pozostate przychody operacyjne 134 231 1845 2 860 6 157
Pozostate koszty operacyjne 210 115 1389 11 681 13 408
EBIT Zysk (strata) na dziataléa operacyjnej 154 207 570 -12 978 -13412
EBITDA Zysk (strata) na dziatalsoi operacyjnej+ 1907
amortyzacja 573 655 -10 999 -9 358
Zysk (strata) brutto -19 -1 214 -15 117 -17 042
Zysk (strata) netto 68 15 954 -15054| -16 976
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki 992
dominujcej 0 0 -15 057 -17 655

Zrodto: Emitent

Wyniki finansowe Emitenta za | kwartat 2007 r. odzmiedlaj efekty podgtych dziata restrukturyzacyjnych zwranych
z pohczeniem spoétek Tras Tychy S.A. oraz Intur - Kfs 8m.0. oraz z przeniesieniem produkcji okien dmaroctawia.
Spotka za | kw. 2007 r. zanotowata dodatnie wyfifkdansowe i to na wszystkich poziomach sprzgda



Ze wzgkdu na fakt zarejestrowania w dniu 30 czerwca 20Q% zegcie Intur-Kfs Sp. z 0.0. przez Tras Tychy S.A. dane
finansowe Emitenta za 2005 r. nie odzwierciedlayoici przychodow, jakie w tym czasie agnat. W Swietle MSSF

3 pokczenie spoétek nagtito wg metody nabycia.. Z uwagi na wgkenie z przychodéw Grupy Kapitatowej przychodoéw
Intur Kfs Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 20080r30 czerwca 2005 r. w kwocie 20.472 tys. zt.Oporanie przychodow
za 2006 r. i 2005 r. wykazuje wzrost prawie 0 408t0pvnupc 12 miesicy 2006 r. do 12 miegty 2005 r. Uwzgidniajac
sprzeda spotki Intur Kfs Sp. z 0.0. w wysoka 20.472 tys. zt. w danych za 12 migsi 2005 r. otrzymamy warf6é
sprzeday na poziomie 71.954 tys. zt. ( 51.482 tys. z+.+42@ tys. zt. ). Poréwnanie tak wyliczonej hipotatyej wartdci
sprzeday za 12 miesicy 2005 r. w wysokexi 71.954 tys. zt. ze sprzedaw wysokaci 71.246 tys. zt. za 12 miesy 2006

r. oznacza spadek o ok. 1 %, (gtéwnie w wyniku &pasprzeday w spoétce zalnej Monto Tras ). W 2005 r. w sktad grupy
kapitatowej wchodzita réwniespétka Centrum Biurowe Jasnogérska Sp. z 0.0. Zdedugiz spétka ta nie prowadzita
dziatalndgci operacyjnej, jej dane finansowe nie zostaly uwdigione przy przeprowadzeniu poisgej symulacii.

W stosunku do skonsolidowanych poréwnywalnych danyimansowych Grupy Kapitalowej za okres 01.01.2006
do 31.03.2006 nadmiehhalezy ze dane te zawieraty wyniki spotki ,Monto Tras” Sp0.0. Z uwagi na sprzedaidziatow

w spéice Monto Tras w lutym 2007 roku dane skowsmliane w 2007 nie zawiesajvynikow tej spotki.

ANALIZA RENTOWNOSCI
Ocery rentowndci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w oparciu odstawowe wskaniki rentowndgci przedstawia
ponizsza tabela:
Tabela 9.2. Skonsolidowane wgkiki rentowndci Emitenta
Wyszczegbinienie jm. I kw. 2007 | | kw. 2006 | 2006 2005 2004
MSR MSR MSR MSR MSR
Rentowndéé sprzeday brutto % 2,3 13,0 10,19 47 10,9
Rentowngé EBITDA % 3,6 5,2 2,67 21,4 -8,1
Rentowndé brutto % -0,1 0,0 0,30 -29,4 -14,7
Rentownd¢ netto % 0,4 0,1 1,34 -29,2 -14.,6
Rentowndé aktywoéw ROA % 0,1 0,0 2,25 -25,9 -23,1
Rentowndéé kapitalu wiasnego ROE % 0,2 1,0 12,17 -271,5 -107,5

Zrodto: Emitent

a) Rentowné¢ sprzeday brutto = zysk ze sprzetlabrutto / przychody ze sprzeglaproduktéw, towardw i

materiatéw;

b) Rentowngé¢ EBITDA = (zysk z dziataldai operacyjnej +amortyzacja) / przychody ze sprzggaoduktow,

towardéw i materiatow;

c) Rentowng¢ brutto = zysk (strata) brutto / przychodu ze spegg produktow, towaréw i materiatow
d) Rentowne¢ netto = zysk (strata) netto / przychody ze spraegeoduktow, towardw i materiatow;
e) Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk (strata) nedtktywa razem;
f) Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) = zysk(strata) néttapitat wiasny.

Wszystkie wskaniki rentowndci sprzeday spétki Tras — Intur S.A. z uwagi na zanotowaneelanich wynikow ksztattuj

sie w wigkszdici dodatnio, po notowaniu ujemnych rentodéciow 2005 oraz 2004 r., spowodowanych prowadzeniem
procesu restrukturyzacji Spétki. Moce produkcyjnpéfi nie byly wykorzystywane, jednoczee Grupa Kapitatlowa
ponosita wysokie koszty finansowe. Strata w 2004vggenerowana w zdecydowaneg&d w czwartym kwartale, byta
zwigzana z kosztami procesu restrukturyzacji. Zgodnieplanem restrukturyzaciji, Spotka przeprowadzita zege
niewykorzystywanych ce#ci majtku trwatego oraz przeniosta produkge Skawiny do Inowroctawia. Szybka sprzeda
majatku trwalego poriiej wartagci ksiegowej spowodowata powstanie straty, jedmalpozwolita Emitentowi zachowa
ptynnas¢ finansows. Informacje na temat procesu restrukturyzacji agstprzedstawione w pkt 9.2.2. Dokumentu
Rejestracyjnego niniejszego Prospektu.

ANALIZA STRUKTURY AKTYWOW

Tabela 9.3. Skonsolidowane struktura aktywow Entéten

Wyszczegéinienie jm. I kw. 2007 | | kw. 2006 | 2006 2005 2004
MSR MSR MSR MSR MSR

Zapasy/ aktywa % 13,0 111 7,1 7,2 9,7

Inwestycje dtugoterminowe w nieruchofed % 0,0

Aktywa 0,0 0,0 0,0 23,5

Srodki trwate / Aktywa % 54,9 55,9 21,4 67,5 27,0

Naleznosci / Aktywa % 29,7 29,6 14,5 19,5 25,7

Zrodto: Emitent

W strukturze aktywow przewaja srodki trwate., Spétka zmierza do optymalizacji Widci posiadanego matku trwatego.

WSKAZNIKI ROTACJI



Tabela 9.4. Skonsolidowane wshiki rotacji Emitenta

Wyszczegéinienie j-m I kw. 2007 | | kw. 2006 | 2006 2005 2004
MSR MSR MSR MSR MSR
Wskaznik rotacji aktywow Krotné¢ 31 35 62 40 22
Liczba 74
Okres sptywu nalmosci dni 85 77 80 59
Liczba 184
Okres splaty zobowkan dni 111 168 292 129

Zrodto: Emitent

a) wskanik rotacji aktywéw — przychody ze sprzgdhaktywa,

b) okres splywu nateasci — nalenasci ogotem x 365 dni (lub w przypadku niepetnegairoipowiednia liczba

dni) / przychody ze sprzetja

C) okres spfaty zobowaai — zobowjzania biegce x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odpdmia

liczba dni) / przychody ze sprzega

Okresy sptywu nalanosci oraz sptaty zobowzan na koniec | kwartatu 2007 r. wskazywaly, truéciov w regulowaniu
zobowhzah przez Emitenta uleggj zmniejszeniu. Sciagalndié naleznosci, na koniec | kwartalu 2007 roku ulega
systematycznej poprawie , jediakw dalszym odczuwalne jest wymuszane przez ryngiugkanie terminéw platnii
(szczegollnie w przypadku gych realizacji budowlanych). W stosunku do | kwhrt2006 r. skréceniu uleglty okresy

regulowania zobowzan.

Jest:

9.1 SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITAL.OWE]

Ocena zarmlzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej Entide przeprowadzona zostala w oparciu o zbadane

skonsolidowane sprawozdania finansowe za latatolye 2004 — 2006 oraz za Il kw. 2007 r.

Tabela 9.1. Skonsolidowane wyniki Emitenta (ty¥. zt

Wyszezeg6lnienie Il kw. Il kw. 2006 2005 2004
2007 MSR| 2006 MSR| MSR MSR MSR
Przychody ze sprzedaproduktéw, towardéw i materiatd 16 373 17 209 71.184 51482 115909
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw 13882 15301 63926 49039 103 316
Zysk (strata) brutto ze sprzega 2491 1908 7 258 2443 12 593
Koszty sprzeday 714 651 2 987 2631 7 245
Koszty ogélnego zaszlu 978 1020 4157 3969 11 509
Zysk (strata) na sprzega 799 237 114 -4 157 -6 161
Pozostate przychody operacyjne 617 352 1845 2 860 6 157
Pozostate koszty operacyjne 139 540 1389 11 681 13 408
EBIT Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 1277 49 570 -12 978 -13 412
EBITDA Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej+
amortyzacja 1744 431 1907 -10 999 -9 358
Zysk (strata) brutto 1019 869 214 -15 117 -17 042
Zysk (strata) netto 1 006 853 954 -15 054 -16 976
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki
dominujcej 1 006 850 992 -15 057 -17 655

Zrodto: Emitent

Wyniki finansowe Emitenta za Il kwartat 2007 r. ederciedlaj efekty podgtych dziata restrukturyzacyjnych zwzanych
z pohczeniem spoétek Tras Tychy S.A. oraz Intur - Kfs 8m.0. oraz z przeniesieniem produkcji okien dmaroctawia.
Spétka za Il kw. 2007 r. zanotowata dodatnie wyfitkansowe i to na wszystkich poziomach sprzgda

Ze wzgkdu na fakt zarejestrowania w dniu 30 czerwca 20Q%zegcie Intur-Kfs Sp. z 0.0. przez Tras Tychy S.A. dane
finansowe Emitenta za 2005 r. nie odzwierciedlajoici przychoddw, jakie w tym czasie aghat. W swietle MSSF

3 pohczenie spoétek nagiito wg metody nabycia.. Z uwagi na wgenie z przychodéw Grupy Kapitatowej przychodéw
Intur Kfs Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 20080r30 czerwca 2005 r. w kwocie 20.472 tys. zt.Oporanie przychodow
za 2006 r. i 2005 r. wykazuje wzrost prawie 0 408t0pvnupc 12 miesicy 2006 r. do 12 miegty 2005 r. Uwzgidniajac
sprzeda spotki Intur Kfs Sp. z 0.0. w wysokoi 20.472 tys. zt. w danych za 12 migsi 2005 r. otrzymamy waré
sprzeday na poziomie 71.954 tys. zt. ( 51.482 tys. z+.+42@ tys. zt. ). Poréwnanie tak wyliczonej hipotatyej wartdci
sprzeday za 12 miesicy 2005 r. w wysokexi 71.954 tys. zt. ze sprzedaw wysokaci 71.246 tys. zt. za 12 miesy 2006



r. oznacza spadek o ok. 1 %, (gtéwnie w wyniku &pasprzeday w spoétce zalnej Monto Tras ). W 2005 r. w sktad grupy
kapitatowej wchodzita réwniespétka Centrum Biurowe Jasnogérska Sp. z 0.0. Zdedugiz spétka ta nie prowadzita
dziatalndgci operacyjnej, jej dane finansowe nie zostaly uwdigione przy przeprowadzeniu poisgej symulacii.

W stosunku do skonsolidowanych poréwnywalnych danyimansowych Grupy Kapitalowej za okres 01.01.2006

do 30.06.2006 nadmienhalezy ze dane te zawieraty wyniki spotki ,Monto Tras” Sp0.0. Z uwagi na sprzedaidziatow
w spéice Monto Tras w lutym 2007 roku dane skowsmliane w 2007 nie zawiesajvynikow tej spotki.

ANALIZA RENTOWNOSCI
Ocery rentowndci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w oparciu odstawowe wskaniki rentowndci przedstawia
ponizsza tabela:
Tabela 9.2. Skonsolidowane wgkiki rentowndci Emitenta
Wyszczegéinienie jm. Il kw. Il kw. 2006 2005 2004
2007 MSR| 2006 MSR| MSR MSR MSR
Rentowna¢ sprzeday brutto % 15,2 11,0 10,19 4,7 10,9
Rentownd¢ EBITDA % 10,7 2,5 2,67 -21,4 -8,1
Rentowng¢ brutto % 6,2 5,0 0,30 -29,4 -14,7
Rentowngé netto % 7,1 4,9 1,34 -29,2 -14,6
Rentownaé¢ aktywéw ROA % 1,9 2,3 2,25 -25,9 -23,1
Rentownd¢ kapitatu wlkasnego ROE % 3,2 66,2 12,17 -271,5 -107,5

Zrodto: Emitent

g) Rentowneé¢ sprzeday brutto = zysk ze sprzetlabrutto / przychody ze sprzeglaproduktéw, towardw i
materiatow;

h) Rentowngé¢ EBITDA = (zysk z dziataldai operacyjnej +amortyzacja) / przychody ze sprzggaoduktow,
towardw i materiatow;

i) Rentowng¢ brutto = zysk (strata) brutto / przychodu ze spegg produktéw, towaréw i materiatdw

i) Rentowng¢ netto = zysk (strata) netto / przychody ze spraggeoduktéw, towardéw i materiatdw;

k) Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk (strata) nedictywa razem;

[) Stopa zwrotu z kapitatlu (ROE) = zysk(strata) nékapitat wiasny.

Wszystkie wskaniki rentowndci sprzeday spétki Tras — Intur S.A. z uwagi na zanotowaneelanich wynikow ksztattuj

sie w wigkszdici dodatnio, po notowaniu ujemnych rentodéciow 2005 oraz 2004 r., spowodowanych prowadzeniem
procesu restrukturyzacji Spétki. Moce produkcyjnpéfRi nie byly wykorzystywane, jednoczee Grupa Kapitatlowa
ponosita wysokie koszty finansowe. Strata w 2004vggenerowana w zdecydowaneg&d w czwartym kwartale, byta
zwigzana z kosztami procesu restrukturyzacji. Zgodnieplanem restrukturyzaciji, Spotka przeprowadzita zege
niewykorzystywanych ce#ci majtku trwatego oraz przeniosta produkge Skawiny do Inowroctawia. Szybka sprzeda
majatku trwalego poriej wartagci ksiegowej spowodowata powstanie straty, jedmalpozwolita Emitentowi zachowa
ptynnas¢ finansows. Informacje na temat procesu restrukturyzacji agstprzedstawione w pkt 9.2.2. Dokumentu
Rejestracyjnego niniejszego Prospektu.

Nalezy zwr6cié uwag: na znacgcy wzrost wskanikdw rentowndci sprzeday brutto i rentownéci EBITDA w Il kw 2007

r. w stosunku o okresu poréwnywalnego w 2006 r.ndedénie Emitent podjt wiazace zobowiazania zwizane z
przegciem spo6tki SZPH Sp. z 0.0. z siedzity Mszanowie. Sprawozdanie pro forma gzegine z planowanym przgjem
SZPH Sp. z o0.0. zostalo przedstawione w pkt 20.2kumentu Rejestracyjnego (wprowadzone do Dokumentu
Rejestracyjnego aneksem Nr 25). Ponadto walne zgtpmenéga Emitenta planuje padj dalsze dziatania zwzane z
przegciem innych spétek. Co do tych dziatamie zostaly dotychczas peth zadne wizace zobowizania. Planowane
przegcia mog pozytywnie wptyné wzrost rentowngci aktywow oraz kapitatu wtasnego.

ANALIZA STRUKTURY AKTYWOW
Tabela 9.3. Skonsolidowane struktura aktywow Entéten

Wyszczegélinienie jm. I kw. I kw. 2006 2005 2004
2007 MSR| 2006 MSR| MSR MSR MSR

Zapasy/ aktywa % 13,1 12,2 7,1 7,2 9,7

Inwestycje dtugoterminowe w nieruchofed % 0,0

Aktywa 0 0 0,0 23,5

Srodki trwate / Aktywa % 49,2 51,1 21,4 67,5 27,0

Naleznosci / Aktywa % 35,5 33,7 14,5 19,5 25,7

Zrodto: Emitent

W strukturze aktywow przeviaja srodki trwate. Spotka zmierza do optymalizaciji wiedki posiadanego matku trwatego.
Na wysokim poziomie utrzymajsig rowniez naleznosci, a ich udziat w strukturze aktywéw Grupy Kapitakej Tras-Intur
ksztattuje si w granicach 36 — 33 %. Wynika to przede wszystkigharakteru braty, w ktorej dziata Grupa Kapitatowa
Emitenta.



WSKAZNIKI ROTACJI

Tabela 9.4. Skonsolidowane wshkiki rotacji Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m Il kw. 2007 | Il kw. 2006 | 2006 2005 2004
MSR MSR MSR MSR MSR
Wskanik rotacji aktywow Krotné¢ 0,31 0,46 1,61 0,88 1,58
Liczba
Okres sptywu nalmosci dni 106 77 74 80 59
Liczba
Okres splaty zobowkan dni 118 164 184 292 129

Zrodto: Emitent

a) wskanik rotacji aktywéw — przychody ze sprzgdhaktywa,

b) okres splywu nateasci — nalenasci ogotem x 365 dni (lub w przypadku niepetnegairoipowiednia liczba
dni) / przychody ze sprzetja

C) okres spfaty zobowdai — zobowjzania biegce x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odpdmia
liczba dni) / przychody ze sprzega

O efektywndci wykorzystania aktywéwwiadczy wskanik rotacji aktywow. O spadku jego wastd do 0,31 na koniec |l
kw. 2007 r. mana stwierdzi, ze Emitent wciz ma do czynienia ze skutkamiebkiej restrukturyzacji. Obecnie o poprawie
stanu Emitentédwiadcz wskaniki rentowndci, ktére zostaty przedstawione w tabeli 9.2. rjsaego rozdziatu.

Okresy sptywu nalenosci oraz sptaty zobowkan na koniec Il kwartatu 2007 r. wskazywaly, trudciow regulowaniu
ptatndci pienigznych. Jednak jak zaznaczono pagjyproblem ten w ocenie Emitenta dotykakeizasci firm z jego brany.
Na koniec Il kwartatu 2007 roku, w dalszymagii odczuwalne jest wymuszane przez rynek wiahie terminéw platnii
(szczegdlnie w przypadku realizacjizgeh kontraktéw budowlanych). W stosunku do Il kwéut2006 r. okresciagalndci
naleznosci wzrést o 29 dni. Niemniej ptyngé zapewnia Emitentowi porownywalny okres sptaty zaelagan, ktory jest
dtuzszy o 12 dni. Naley jednak zaznacZyze okres sptaty zobowiar Emitent ulegt znaccemu skroceniu.w poréwnaniu z

Il kw. 2006 r.

Zmiana nr 4
Pkt 10.1 str. 31

Byto:
10.1 INFORMAC]JE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA I JEGO
GRUPY KAPITAL.OWE]
Tabela 10.1Zr6dla finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta (8.
I kw. 2007 | | kw. 2006 | 2006 2005 2004
PASYWA MSR MSR | MSR | MSR MSR
I. Kapitat wkasny przypisany do podmiotu 9 308
dominupcego 30 644 1536 5544 15 789
1.Kapitat podstawowy 38 036 19197 25357 19197 12 897
2.Niepodzielony wynik finansowy 68 15 992| -15.057| -17.655
3.Kapitat zapasowy i rezerwowy 9778 2 764 1324 1921 20 021
4.7Zyski zatrzymane -17238]  -20 440, -19526 517 526
1. Kapitat akcjonariuszy mniejszoiowych 0 -10 4 50 -386
Kapitat wiasny razem 30 644 1526 8151 5594 15 403
I1l. Zobowiazania dtugoterminowe 118 11 377 138 11 376 17 264
1. kredyty i pgyczki dtugoterminowe 70 1387 - 1388 6 939
2. rezerwy 48 50 138 48 104
3. pozostate diugoterminowe zobameénia -
finansowe 9 940 9 940 9 940
4. dlugoterminowe zoboszania i rozliczenia -
migdzyokresowe - 281
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 19 435 23330, 35896 41 220 40 846
1. Zobowizania krétkoterminowe i rozliczenia 25 626
migdzyokresowe 12 792 18 237 23121 25014
2. kredyty i payczki krotkoterminowe 5051 250 8 382 4 877 3146




3. krotkoterminowe zobowgdania z tytutu 1888

podatkow 1592 2114 1667 1126
4. krétkoterminowa g&¢ kredytéw i payczek -

dtugoterminowych 2 483 11 308 9 608
5. krétkoterminowe zobow#ania finansowe 246 - 247 249
6. krotkoterminowe rezerwy - - 1703

Kapitaty wtasne i obce razem 50 197 36233 44185 58 190 73513

Zrodto: Emitent

ZRODEA FINANSOWANIA
Zrodia finansowania zostaly przedstawione na rdzR1 marca 2007 r., tj.
i opublikowanych danych finansowych Emitenta.

na daieostatnich sporgmzonych

KAPITAL. WEASNY

Na dziexr 31 marca 2007 r. kapitat wtasny Emitenta wyno8i634 tys. zt i sktadat iz kapitatu zaktadowego w wysol@
38.036 tys. zi, strat z lat ubiegtych w kwocie 2138 tys. zt, kapitalu zapasowego w wys&k®.778 tys. zt. oraz zysku za |
kwartat 2007 r. w wysokii 68 tys. zt.

Kapital zaktadowy
Kapitat zakladowy spotki akcyjnej tworzony jest zijie z przepisami kodeksu spétek handlowych oratgmmwieniami
Statutu i powinien wynoéico najmniej 500 tyscy ztotych.
Na dziéx 31 marca 2007 r. kapitat zaktadowy wynosit 38.@39.zt.

Kapital zapasowy
Zgodnie z art. 396 § 1 kodeksu spotek handlowypidtke akcyjna jest zobowzana do tworzenia kapitatu zapasowego
przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty.tapapasowy tworzy siprzelewagc corocznie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, dopdéki kapitat ten nie gggiie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zakladgaeKapitat zapasowy zasila
sie réwniez nadwykami z emisji akcji, pozostatymi po pokryciu kosatéemisji (art. 396 § 2 k.s.h.). Do kapitatu
zapasowego wptywajréwniez doptaty, ktdére akcjonariusze uiszcg& zamian za przyznanie szczegoélnych uprawich
dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te nie zostairyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub taat 396 § 3
k.s.h.).

Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 5 k.s.h. ayaiu kapitatu zapasowego rozstrzyga walne zgronadze zastrzeeniem,
ze Cx$¢ kapitatu zapasowego w wysakd 1/3 kapitatu zaktadowego e by uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Na dzi¢d 31 marca 2007 r. kapitat zapasowy wynosit 9.7%3 tyt i pochodzit z nadwiki ceny emisyjnej nad nominain
z emisji akcji serii K i L przeprowadzonych w migsach lipcu 2006 r. i styczniu 2007 r.

Strata z lat ubieglych i zysk netto roku biezacego
Decyzg o sposobie pokrycia strat z lat ubiegtych orazpossbie rozdzielenia zysku roku kieego podejmuje Walne
Zgromadzenie. Nie pokryte straty z lat ubiegtyciBtianarca 2007 r. wynog47.238 tys. zi.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania i rezerwy na zobogdania wynosity na koniec | kwartatu 2007 r. 19.588 na ktore skladaly si
zobowhzania wobec dostawcéw oraz kredyty bankowe. Zolmamiia zmniejszyty giw stosunku do kica | kwartatu 2006
r. 0 15.154 tys. zt — gtéwnie poprzez spiitedytéw bankowych, ze sprzedanych przez Emiteigaichoméci w Skawinie

i Tychach oraz z uwagi na zamiaobligacji serii A i B na obligacje serii C, ktérestgpnie zostalty zamienione na akcje serii
K.

W 2004 r. dziataIn& Emitenta na koniec roku przyniosta sgraetto w wysokéci 17.927 tys. zt, a w przypadku jego Grupy
Kapitatowe] strata wyniosta 16.976 tys. zt., z tedja Emitenta jako jednostki dominggj przypisano —17.655 tys. zti.
Przyczyny uzyskania przez Emitenta oraz Gridppitatows Tras — Intur S.A. zostaly przedstawione w pkt @ r@niejszego
Prospektu. Na koniec 2004 r. Grupa Kapitatowa Emétev sumie zanotowata spadek sumy bilansowej @324,

W 2005 r. Emitent poniost steahetto w wysokéci 20.137 tys. zt, a Grupa Kapitatlowa strat wysokaci 15.054 tys. zt, z
tego dla Emitenta jako jednostki domigcgj przypisano —15.057 tys. zt. Straty byly spowwsdoe kontynuagj procesu
restrukturyzacji Emitenta i zazane z tym wysokie koszty. W 2005 r. Emitent deeyalosk na zamknicie dziatalngci
produkcyjnej w Skawinie i przeniesienie jej do Irroatawia. Dziatalné¢ Emitenta byta w gléwnej mierze finansowana z
kredytéw bankowych orazodkoéw pozyskanych z emisji akcji serii |i J.
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W 2006 r. Emitent oggnat zysk netto w wysokai 1.551 tys zt, a Grupa Kapitatowa ggigta wynik 954 tys zit, z tego dla
Emitenta jako jednostki dominigej przypisano 992 tys. zt.

Gtéwnym zZrédiem finansowania dziataléa Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta jestpikat pochodzcy
z finansowania zewatrznego. Wrod zobowizan krotkoterminowych gtéwne pozycje stanawkredyty krétkoterminowe
oraz zobowizania z tytutu dostaw i ustug w okresie do 12 misi

W okresie 2004 — | kw. 2007 r. wysakozobowhzah krotkoterminowych Emitenta ksztattowata sv granicach ok. 19-35
min zt, ze spadkiem na koniec | kw. 2007 r. do 39.4ys. zt [spadek spowodowany byt sprzedaieruchomeci

w Skawinie i sptat kredytu zacignietego w Banku B® S.A. oraz sptatkredytu w Banku BPH S.A. w wyniku sprzega
udziatéw w Centrum Biurowe Jasnogorska Sp. z o@z oraz z uwagi na zamiaobligacji serii A i B na obligacje serii C,
ktére nastpnie zostaly zamienione na akcje serii K, jak réwnsptaty czesci zobowhzan kredytowych oraz wobec
dostawcéw w | kw 2007 r.]. W przypadku zobaman dtugoterminowych zauwa sk ich znaczny spadek. Na przetomie
czerwca i lipca 2006 r. Emitent dokonat konwerdjiglt w postaci obligacji o wargoi 7.700.000 zt na kapitat zaktadowy w
postaci emisji akcji serii K. Informacja na tematch zdarzé zostata przedstawiona w pkt. 5.1.5. Dokumentu
Rejestracyjnego.

WSKAZNIKI ZADEUZENIA DEUGOOKRESOWEGO

Tabela 10.2. Wskaiki zadtuwzenia Grupy Kapitatowej Emitenta

I kw. 2007 | | kw. 2006 2006 2005 2004
Wyszczegdblnienie j.m. MSR MSR MSR MSR MSR
Wskaznik struktury kapitatu % 0,4 7456 | 1,69 203,36 112,08
Wskaznik ogdlnego zadtenia % 39,0 95,8 81,55 90,39 79,05
Wskaznik zadhwenia diugoterminowego % 0,2 31,4| 031 19,55 23,48
Wskaznik pokrycia zobowizan z tytutu odsetek % 4,18 0,92 1,08 -4,99 -4.27
Wskaznik zadhzenia kapitatu wiasnego 9 63,8 22744 442,08 | 940,22 377,26

Emitent

wskanik
wskahnik
wskanik
wskanik
wskanik

a)
b)
c)
d)
e)

struktury kapitatu stosunek zathnia dlugoterminowego do kapitalu wlasnego,
og6lnego zadkenia stosunek zobawii ogo6tem do ogdllnej sumy pasywoéw,
zadtdenia diugoterminowego — stosunek zolaat diugoterminowych do pasywow ogétem.
pokrycia zobowrai z tytutu odsetek — EBIT / odsetki

zadhdenia kapitatlu wlasnego — (zobawania krétko — i dlugoterminowe) / kapitat wlasny

Prowadzona restrukturyzacja od 2004 r. powodowaaerpwanie strat w Spélce Tras-Intur S.A. jako piotim
dominupcego Grupy Kapitatowej. Wygenerowane straty w lata604-2005 spowodowaty oliehie s¢ kapitatu wkasnego
z ponad 26 min. zi, do 8,3 miIn zt na koniec 2006la. koniec | kw. 2007 r., w wyniku rejestracji poghszenia kapitatu
zakladowego nagpt wzrost kapitatdbw wtasnych do ok 30 min. Zobaménia dhlugoterminowe rownieulegaty ciglej
redukcji. Wobec powsszego w okresie 2004-2005 ulegaly pogorszeniu skazadtuzenia wyliczane w oparciu 0 poziom
kapitatu wtasnego i sugrbilansovy (ktore ulegaty zmniejszeniu). W celu odbudowy kalgiw oraz zmniejszeniu zaddenia
dtugoterminowego jak i zobowzan ogétem w miesicu lipcu 2006 r. Spotka Tras-Intur S.A. zakayta proces zamiany
obligacji serii C na akcje serii K powodujzwigkszenie si poziomu kapitatdw wtasnych o 7 700 tys. zt. Prosyadzenie
powyzszych operacji oraz emisji akcji serii L spowodosvaldwrécenie trendu pogkiszania si zadhzenia Emitenta. Na
koniec | kwartatu 2007 r. kapitaty wkasne ponadchd@. zi.

WSKAZNIKI PLEYNNOSCI

Tabela 10.3. Analiza ptynsoi Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegblnienie j-m. | kw. 2007 | | kw. 2006| 2006 2005 2004
MSR MSR MSR MSR MSR
Wskaznik biezacej ptynngci krotnasé¢ 1,16 0,68 0,64 0,44 0,74
Wskaznik ptynnaici szybkiej krotnas¢ 0,83 0,51 0,43 0,34 0,57
Wskaznik natychmiastowy krotnas¢ 0,06 0,05 0,02 0,04 0,04

Zrodio: Emitent

a) Wskanik biezgcej ptynndci finansowej = majtek obrotowy / zobowzania krétkoterminowe

b) Wskanik ptynndci szybki = (majtek obrotowy — zapasy) / zobawania krétkoterminowe

c) Wskanik natychmiastowy #rodki pienizne i inne aktywa pieaine / zobowijzania krétkoterminowe

Na dziex 31 marca 2007 r. podmioty Grupy Kapitatowej Emiteposiadaty nagpujace krotkoterminowe kredyty:

11




v' kredyt dlugoterminowy zaggnicty w banku PEKAO S.A. w wysokoi 3.008 tys. zt; termin sptaty kredytu biegnie

do dnia 30 wrzénia 2007 r.:

(1) do sptaty w cigu najblizszego roku od dnia bilansowego tj. 31 grudnia 20@rzypada kwota 3.008 tys. zi, ktéra
traktowana jest jako sptata kredytu krétkotermingae

Zobowiazania kredytowe wynikajz nastpujacych umow:
v' kredyt obrotowy w rachunku kredytowym (linia odnalmia) umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 1999/12, zadni
24 lutego 1999 r. , kwota udzielonego kredytu: 8 mi|
kredyt obrotowy krétkoterminowy w rachunku ieym - umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 90/98, z difigrudnia 1998

r., kwota udzielonego kredytu : 1,2 min zi, aneksarb/2000 z 2000 r. zwekszona do 2,3 min zt.

Jest:
10.1 INFORMAC]JE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA I JEGO
GRUPY KAPITAL.OWE]
Tabela 10.1Zr6dla finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta (8.
Il kw. 2007 | Il kw. 2006 2006 2005 2004
PASYWA MSR MSR MSR MSR MSR
I. Kapitat wiasny przypisany do podmiotu
dominujacego 31550 1298 9 308 5544 15789
1.Kapitat podstawowy 41 635 19197 25 357 19197 12 897
2.Niepodzielony wynik finansowy 1074 880 992 -15.057 -17.655
3.Kapitat zapasowy i rezerwowy 7 629 1324 1921 20 021
4.Zyski zatrzymane -18 788 -18 779 -19 526 517 526
1. Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych -9 4 50 -386
Kapitat wtasny razem 31550 1289 8 151 5 594 15 403
Ill. Zobowi azania diugoterminowe 962 9112 138 11 376 17 264
1. kredyty i payczki dtugoterminowe 914 739 - 1388 6 939
2. rezerwy 48 48 138 48 104
3. pozostate diugoterminowe zobameénia
finansowe 8 325 - 9 940 9 940
4. dlugoterminowe zoboszania i rozliczenia
migdzyokresowe - - 281
IVV. Zobowigzania krotkoterminowe 21 063 27 116 35 896 41 220 40 846
1. Zobowizania krétkoterminowe i rozliczenia
migdzyokresowe 16 584 20 107 25 626 23121 25014
2. kredyty i payczki krétkoterminowe 4479 4730 8 382 4877 3 146
3. krotkoterminowe zobowgdania z tytutu
podatkow 1982 1888 1667 1126
4. krétkoterminowa e#¢ kredytéw i payczek
diugoterminowych - 11 308 9 608
5. krétkoterminowe zobow#ania finansowe 297 - 247 249
6. krétkoterminowe rezerwy - - 1703
Kapitaty wtasne i obce razem 53 575 37517 44 185 58 190 73513

Zrodto: Emitent

ZRODEA FINANSOWANIA

Zrodia finansowania zostaly przedstawione na rdz89 czerwca 2007 r., tj.
i opublikowanych danych finansowych Emitenta.

KAPITAL. WEASNY

na d#ieostatnich sporglzonych

Na dziés 30 czerwca 2007 r. kapital wikasny Emitenta wyndsit 550 tys. zt i skladat siz kapitalu zakltadowego w
wysokaici 41 635 tys. zi, strat z lat ubiegtych w kwocl8.788 tys. zt, kapitatu zapasowego w wysakd.629 tys. zt. oraz

zysku za Il kwartat 2007 r. w wysoéa 1 074 tys. zt.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy spotki akcyjnej tworzony jest zigie z przepisami kodeksu spétek handlowych oratgmmwieniami
Statutu i powinien wynoéico najmniej 500 tysty ztotych.
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Na dzier 30 czerwca 2007 r. kapitat zakladowy wynosit 45 @B

Kapital zapasowy
Zgodnie z art. 396 8 1 kodeksu spotek handlowygidiker akcyjna jest zobowzana do tworzenia kapitalu zapasowego
przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. tilapapasowy tworzy siprzelewagc corocznie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten niegggiie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadgaeKapitat zapasowy zasila
sie réwniez nadwykami z emisji akcji, pozostatymi po pokryciu kosatéemisji (art. 396 § 2 k.s.h.). Do kapitatu
zapasowego wptywajrowniez doptaty, ktére akcjonariusze uiszcz& zamian za przyznanie szczeg6lnych uprawité
dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te nie zostatyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub S@at 396 § 3
k.s.h.).

Zgodnie z brzmieniem art. 396 8 5 k.s.h. ayaiu kapitalu zapasowego rozstrzyga walne zgromadze zastrzeeniem,
ze c&$¢ kapitatu zapasowego w wysakd 1/3 kapitatu zakladowego me by uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Na dzieh 30 czerwca 2007 r. kapitat zapasowy wynosit 7 889 zt i pochodzit z nadwki ceny emisyjnej nad nominain
z emisji akcji serii K, L i M, ktore zostaly zarsfeowane w Krajowym Rejestrze®wym w miesicach lipcu 2006 r. oraz
styczniu i maju 2007 r.

Strata z lat ubieglych i zysk netto roku biezacego
Decyzj; o sposobie pokrycia strat z lat ubiegtych orazpossbie rozdzielenia zysku roku hieego podejmuje Walne
Zgromadzenie. Nie pokryte straty z lat ubieglyct3faczerwca 2007 r. wynask8 788 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania i rezerwy na zobowdania wynosity na koniec Il kwartatu 2007 r. 22 085. zt, na ktére sktadaly esi
zobowhzania wobec dostawcéw oraz kredyty bankowe. Zolmamia zmniejszyly siw stosunku do kica Il kwartatu
2006 r. 0 14 203 tys. zt — gtébwnie poprzez splaedytow bankowych, ze sprzedanych przez Emitaergeuchoméci w
Skawinie i Tychach oraz z uwagi na zamialigacji serii A i B na obligacje serii C, ktérastpnie zostalty zamienione na
akcje serii K.

W 2004 r. dziatalng Emitenta na koniec roku przyniosta s¢raetto w wysokéci 17.927 tys. zt, a w przypadku jego Grupy
Kapitatowej strata wyniosta 16.976 tys. zt., z tegja Emitenta jako jednostki dominggj przypisano —17.655 tys. zt.
Przyczyny uzyskania przez Emitenta oraz Grippitatows Tras — Intur S.A. zostaly przedstawione w pkt B 1@niejszego
Prospektu. Na koniec 2004 r. Grupa Kapitatowa Emétev sumie zanotowata spadek sumy bilansowej @324,

W 2005 r. Emitent ponidst strahetto w wysokéci 20.137 tys. zt, a Grupa Kapitatowa s¢rat wysokdci 15.054 tys. zt, z
tego dla Emitenta jako jednostki domincgj przypisano —15.057 tys. zt. Straty byty spowwsdoe kontynuagj procesu
restrukturyzacji Emitenta i zazane z tym wysokie koszty. W 2005 r. Emitent deeyalosi na zamkngcie dziatalndci
produkcyjnej w Skawinie i przeniesienie jej do Inoatawia. Dziatalné¢ Emitenta byta w gtéwnej mierze finansowana z
kredytow bankowych orarodkéw pozyskanych z emisji akcji serii | i J.

W 2006 r. Emitent oggnat zysk netto w wysokai 1.551 tys zt, a Grupa Kapitatowa ggigta wynik 954 tys zit, z tego dla
Emitenta jako jednostki domirigej przypisano 992 tys. zt.

Gtébwnym zZrédiem finansowania dziataléa Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta jestpikat pochodzcy
z finansowania zewatrznego. Wrod zobowizan krétkoterminowych gtéwne pozycje stanawkredyty krétkoterminowe
oraz zobowizania z tytutu dostaw i ustug w okresie do 12 misi

W okresie 2004 — 2006 r. wysakozobowizan krotkoterminowych Emitenta ksztaltowata sv granicach ok. 21 min zi, ze
spadkiem na koniec Il kw. 2007 r. do 14,8 tys.spiddek spowodowany byt sprzeglaieruchoméci w Skawinie i sptat
kredytu zacignictego w Banku BQ S.A. oraz sptatkredytu w Banku BPH S.A. w wyniku sprzegtaudziatéw w Centrum
Biurowe Jasnogorska Sp. z 0.0. oraz oraz z uwagiandare obligacji serii A i B na obligacje serii C, ktore stgopnie
zostaly zamienione na akcje serii K, jak rovinsptat, czesci zobowhnzan kredytowych oraz wobec dostawcéw w | kw 2007
r.]. W przypadku zobowgan dtugoterminowych zauwa sk ich znaczny spadek. Na przetomie czerwca i lipGa62r.
Emitent dokonat konwersji dtugu w postaci obligagjwartgci 7.700.000 zt na kapitat zaktadowy w postaci gnakciji
serii K. Informacja na temat tych zdafizeostata przedstawiona w pkt. 5.1.5. Dokumentu Rejegnego.

WSKAZNIKI ZADEUZENIA DLUGOOKRESOWEGO

Tabela 10.2. Wskaiki zadlwzenia Grupy Kapitatowej Emitenta
Wyszczegdlnienie lim. | 1kw. I kw. 2006 2005 2004
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2007 MSR| 2006 MSR| MSR MSR MSR
Wskaznik struktury kapitatu % 3,06 706,90 1,69 203,36 112,08
Wskaznik ogolnego zadiienia % 41,1 96,6 81,55 90,39 79,05
Wskaznik zadhgzenia dlugoterminowego % 1{8 24,3 0,31 19,55 23,48
Wskaznik pokrycia zobowgizan z tytutu odsetek % 1,08 -4,99 -4,27
Wskaznik zadhszenia kapitatu wiasnego 0 69,8 96,6 442,08 940,22 377,26

Emitent

a) wskanik struktury kapitatu — stosunek zatHuia dlugoterminowego do kapitalu wiasnego,
b) wskanik ogdlnego zadhienia — stosunek zobowii ogdlem do ogolnej sumy pasywow,
c) wskénik zadhdenia diugoterminowego — stosunek zol@ai diugoterminowych do pasywéw ogoétem.
d) wskdnik pokrycia zobowrai z tytutlu odsetek — EBIT / odsetki

e) wskanik zadhdenia kapitatu wtasnego — (zobawania krotko — i dlugoterminowe) / kapitat wkasny

Prowadzona restrukturyzacja od 2004 r. powodowataepwanie strat w Spoice Tras-Intur S.A. jako piodm
dominupcego Grupy Kapitalowej. Wygenerowane straty w lata004-2005 spowodowaty olignie s¢ kapitatu wiasnego
z ponad 26 min. zi, do 8,3 min zt na koniec 2006la. koniec | kw. 2007 r., w wyniku rejestracji poghszenia kapitatu
zaktadowego nagpt wzrost kapitatow wilasnych do ok 30 min. Zobezénia diugoterminowe rownieulegaty cigtej
redukcji. Wobec powsszego w okresie 2004-2005 ulegaly pogorszeniu #vskazadtuzenia wyliczane w oparciu 0 poziom
kapitatu wtasnego i sugrbilansovy (ktore ulegaty zmniejszeniu). W celu odbudowy kalgiw oraz zmniejszeniu zaddenia
diugoterminowego jak i zobowian ogétem w miesicu lipcu 2006 r. Spétka Tras-Intur S.A. zakayla proces zamiany
obligacji serii C na akcje serii K powodaj zwickszenie si poziomu kapitatéw wtasnych o 7 700 tys. zt. Prosyadzenie
powyzszych operacji oraz emisji akcji serii L spowodosvaldwrocenie trendu powkiszania si zadhwenia Emitenta. Na
koniec Il kwartatu 2007 r. kapitaty witasne wynogilgnad 31 min. zt.

WSKAZNIKI PEYNNOSCI

Tabela 10.3. Analiza ptyndoi Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegélnienie j.m. Il kw. Il kw. 2006 2005 2004

2007 MSR| 2006 MSR| MSR MSR MSR
Wskaznik biezacej ptynngci krotnasé 1,30 0,68 0,64 0,44 0,74
Wskaznik ptynnasci szybkiej krotnas¢ 0,96 0,50 0,43 0,34 0,57
Wskaznik natychmiastowy krotnas¢ 0,06 0,04 0,02 0,04 0,04

Zrédto: Emitent

d) Wskanik biegcej ptynngci finansowej = majtek obrotowy / zobowrania krétkoterminowe
e) Wskanik plynnaci szybki = (majtek obrotowy — zapasy) / zobaaania krétkoterminowe
f) Wské&nik natychmiastowy zrodki pienkzne i inne aktywa piegine / zobowjzania krétkoterminowe

Na dzigr 30 czerwca 2007 r. podmioty Grupy Kapitatowej Emtt posiadaty nagiujace krotkoterminowe kredyty:

1. Emitent:
v' kredyt dlugoterminowy zaggnicty przez Emitenta w banku PEKAO S.A. w wysé&io3.008 tys. zi; termin splaty
kredytu biegnie do dnia 30 wrgga 2007 r.:
(1) do sptaty w cigu najblizszego roku od dnia bilansowego tj. 31 grudnia 20@rzypada kwota 3.008 tys. zt, ktéra
traktowana jest jako sptata kredytu krétkotermingae

Zobowiazania kredytowe wynikajz nas¢pujacych umow:

v' kredyt obrotowy w rachunku kredytowym (linia odnaimia) umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 1999/12, zadni
24 lutego 1999 r. , kwota udzielonego kredytu: 8 mi|

v' kredyt obrotowy krétkoterminowy w rachunku Bieym - umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 90/98, z difiagrudnia
1998 r., kwota udzielonego kredytu : 1,2 min zeksem nr 5/2000 z 2000 r. zkszona do 2,3 min zi.

2. Synergis Sp. z 0.0.

v" kredyt obrotowy w rachunku bigcym — umowa z Bankiem Handlowym w Warszawie o/ Qlsztaczne zadhzenie
kredytowe 94 tys. zt, z czego 64 tys. zt stanowdtzzenie diugoterminowe, a 30 tys. stanowi zadhie krétkoterminowe.

Zmiananrb5h
Pkt 10.2. str. 33
Byto:
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10.2
PIENIEZNYCH EMITENTA

Tabela 10.4. Skonsolidowane przeptywy pégne Tras — Intur SA

WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW

Skonsolidowany rachunek przeptywéw
pienigznych

I kw.
2007
MSR

| kw.
2006
MSR

2006
MSR

2005
MSR

2004
MSR

netto z dziatalgoi

A.  Przeptywy
operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

1

954

-15.054

-16.976

Il. Korekty razem:

-11 451

-3 33

-11 943

10.996

19.499

1. Amortyzacja

389

444

~TOOTOT

133

7

1.9

79

4.0

2. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych

65

3. Odsetki i udzialy w zyskac
(dywidendy)

368

230

123

2.602

3.140

4.  (Zysk) dziataldoi

inwestycyjnej

strata z

303

1.498

-17

5. Zmiana stanu rezerw

90

-1.7

58

1.7

01

6. Zmiana stanu zapaséw

D2

-2 907

2,

904

4

527

7. Zmiana stanu natrosci

-1 027

663

-3 391

7.72

i

9.97

7

8. Zmiana stanu zoboydan
krétkoterminowych (z wyjtkiem
pozyczek i kredytow)

-13 075

-3 920

2 833

378

-2.074

9. Zmiana stanu rozliche

migdzyokresowych

-1212

-41

-792

1.419

-3.495

10. Inne korekty

2514

-60

-10 65

-5.7

1.4

86

netto z

lll.  Przeplywy piengzne
dziatalngci operacyjnej (1 +/- Il)

-11 383

-332

3

-10 989

-4.058

2.523

B. Przeplywy pierizne z dziatalnéci
inwestycyjnej

I. Wplywy

15992

15521

2.235

1.078

1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych

34

31

2.0

05

1.078

2. Zbycie inwestycji w nieruchomdoi
oraz wartdci niematerialne i prawne

D

15 99

17

3. Z aktywow finansowych

4 . Inne wplywy inwestycyjne

10 30

5. Zbycie wartéci niematerialnych i
prawnych

II. Wydatki

19

2183

232

2.100

1. Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatyc

2183

232

2.100

2. Inwestycje w nieruchondoi oraz
wartaici niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
wyptacone mniejsZai

5. Inne wydatki inwestycyjne

6. Zbycie wartéci niematerialnych i
prawnych

lll. Przeptywy piengzne netto z
dziatalngci inwestycyjnej (1 — 11)

-19

15992

13 33§

2.003

-1.022

C. Przeplywy pierizne netto z
dziatalngci finansowej

I. Wplywy

14 653

250

11 698

7.000

4.671

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

14 6

0

7 700

7.000

4.670

2. Kredyty i payczki

250

3998

3. Emisja dtanych papieréw
wartasciowych

4. Inne wplywy finansowe

Il. Wydatki

3640

14 062

14 67

5.13

7.3

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wihascicieli
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3. Wyptaty z zysku dla 0s6b
zarzdzapcych i nadzorujcych

4. Splaty kredytéw i poyczek

3261

13 767

1318

2.1‘

20

3.6

5. Wykup dhznych papieréw
wartasciowych

6. Platndci zobownzah z tytutu umow
leasingu finansowego

65

250

416

486

7. Zaptacone odsetki

[*)

23

12

2.6

02

140

8. Pozostate wydatki

lll. Przeptywy piengzne netto z
dziatalngci finansowej (I — 11)

11 013

-1381

N

-2 977

1.862

-2.64(

D. Przeptywy pienizne netto (A +/- B +/-
C)

-389

-1143

-628

-193

-1.139

E. Bilansowa zmiana stadtodkéw
pieniznych

-w tym zmiana stanérodkow
pienigznych z tytutu rénic kursowych

F. Srodki pienkzne na pocgtek okresu

814

1 44;

4

144

4

1.6

B7

2.7

76

G. Srodki pienkzne na koniec okresu (E
+-F)

427

301

816

1.444

1.637

Zrodto: Emitent

ZRODLIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Zrodia przeptywéw pieriznych zostaly przedstawione na dzi@l marca 2007 r. tj. na daiestatnich sporgizonych i

opublikowanych danych finansowych Emitenta.

Srodki pienkzne na koniec | kwartatu 2007 r. ksztattowaky sa zblzonym poziomie w stosunku do analogicznego okresu

roku poprzedniego (odpowiednio 427
389 tys. zt.

Przeptywy pienizne netto z dziatalnici operacyjnej wyniosty -11.383 tys. zi. .
Woptywy srodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej wyniosty 3.931 tys. zl, w tym zysktto stanowit 68 tys. zi.
Wozrost zysku w stosunku do poprzedniego okresu keymirzede wszystkim z zakozenia procesu restrukturyzacji spotki,
zwigkszonej sprzedg oraz wyszej maty anizeli w okresie poprzednim
Do pozostalych korekt zwkszapcych przeplywsrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej Emitent zalicza przede
wszystkim :1.amortyza€j389 tys. zi., 2. odsetki i udzialy w zyskach (dghemdy) 368 tys. zi, (6.) zmiarstanow zapasow

592 tys. zt, (10). inne korekty 2.514 tys zt. .

i 301 tys). 2V pierwszym kwartale 2007 r. przeptywy pigmie netto wyniosty -

Korekty zmniejszajce przeptywsrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej Emitenta to przede wszystkim : (Tjana
stanu nalenosci 0 — 1.027 tys. zt, (8) zmiana stanu zohgmah -13.075 tys. zt (9) zmiana stanu rozliczeiedzyokresowych

—-1.212 tys zt

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej wyniosty - 19 tys. zt.

Przeptywy pienizne netto z dziatalrioi finansowej to 11.013 tys. zt. Wplywy to efeknisji akcji serii L — wplyw w
kwocie 14.653 tys. zt.. Na wydatki Zigy sie: (4) sptata kredytow i pgczek 3.261 tys. zt, (7) zaptacone odsetki 368 tys
zt, (6) sptata ptatn@i z tytutu leasingu finansowego 11 tys. zi.

Analiza przeptywow za | kwartat 2007 r. pokazuge uzyskiwane przez speétiérodki z dziatalnéci inwestycyjnej zostaty
przeznaczone na spatobowhzan finansowych i operacyjnych.

W okresie | kwartatu 2006 r. przepltywy pieane netto wyniosty -1.143 tys. zt.

Wplywy srodkéw pienéznych z dziatalnéci operacyjnej wyniosty 1.606 tys. zt,
Do pozostatych korekt zwkszapcych przeptywsrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej Emitent zalicza przede
wszystkim : 1. amortyzagj449 tys. zt, (2) zysk z tytutu inic kursowych 65 tys zt (3) odsetki 230 tys zt @k z
dziatalndci inwestycyjnej 4 tys zt, (5) zmiana stanu rezdriys zi, (6) zmiana stanu zapasow 194 tys ziz(dana stanu

nalezncsci 663 tys. zt

Korekty zmniejszajce przeptywsrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej Emitenta to przede wszystkim : @)jana
stanu zobowizan krétkoterminowych -3.920 tys zt, (9) zmiana stazliczen migdzyokresowych -416 tys zt , (10) inne

korekty -608 tys zt

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej wyniosty 15.992 tys. zt. Na wpltywtozyly sie: (2)zbycie inwestycji
w nieruchoméci oraz wartéci niematerialne i prawne 15.992 tys. zt,

Przeptywy pienizne netto z dziatalnoi finansowej to -13.812 tys. zt. Wplywy: (2) pazki 250 tys. zt.. Na wydatki
zlozyly si¢: (4) splata kredytdw i pyczek 13.767 tys. zi, (7) zaptacone odsetki 233 &y, (6) sptata platrdoi z tytutu

leasingu finansowego 65 tys. zi.
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Emitent na dzié sporadzenia i publikacji ostatnich skonsolidowanych danyfinansowych posiada nagujace

niewykorzystandrodki pienkgzne:

Srodki pienezne wykazane w rachunk

przeptywow piengznych

u31.03.2007

Srodki w kasie 66
Srodki w banku 233
Razem 299

Zrodto: Emitent

Wobec srodkéw tych nie wysfpuja zadne ograniczenia prawne oraz gospodarczgl ste mazadnego wplywu na
ograniczenie zasady swobodnego dysponowania ggmdikami piengznymi przez Emitenta i ponadto nie maZadnego

wptywu na zdolné¢ Emitenta do wywizywania st ze zobowizan finansowych.

Jest:

10.2
PIENIEZNYCH EMITENTA

Tabela 10.4. Skonsolidowane przeptywy pggne Tras — Intur SA

WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW

Skonsolidowany rachunek przeptywéw| Okres od Okres od 2006 2005 2004
pienigznych 01.01.2007| 01.01.2006 MSR MSR MSR
do do
30.06.2007| 30.06.2006
MSR MSR
A. Przepltywy netto z dziatalgoi operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1074 880 954 -15.054 -16.97¢
Il. Korekty razem: -10 809 -3102 -11 943 10.996 19.499
1. Amortyzacja 856 831 1337 1.979 4.054
2. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 324 483 1237 2.602 3.14(
4. (Zysk) strata z dziatalioi inwestycyjnej -13 274 303 1.498 -17
5. Zmiana stanu rezerw -90 -1 90 -1.758 1.70]
6. Zmiana stanu zapasow -55 -369 -2 907 2.904 4.527
7. Zmiana stanu nateosci -4 959 -1413 -3391 7.727 9.971
8. Zmiana stanu zoboydan
krétkoterminowych (z wyjtkiem payczek i
kredytow) -6 476 -2008 2833 378 -2.074
9. Zmiana stanu rozlicaemigdzyokresowych -377 169 -792 1.419 -3.495
10. Inne korekty -19 -1 068 -10 653 -5.753 1.68¢
IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalngci
operacyjnej (1 +/- 1) -9 735 -2 222 -10 989 -4.058 2.523
B. Przeplywy pienizne 2z dziatalnéci
inwestycyjnej
I. Wplywy 377 13781 15521 2.235 1.078
1. Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych 377 3481 3481 2.005 1.07§
2. Zbycie inwestycji w nieruchomoi oraz
wartaici niematerialne i prawne 174
3. Z aktywdw finansowych
4 . Inne wplywy inwestycyjne 10 300 10 300 230
5. Zbycie wartéci niematerialnych i
prawnych
Il. Wydatki 85 0 2183 232 2.100
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 85 2183 232 2.100
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach
wyptacone mniejsZei
5. Inne wydatki inwestycyjne
6. Zbycie wartéci niematerialnych i
prawnych
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci
inwestycyjnej (1 —II) 292 13781 13 338 2.003 -1.022
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C. Przepltywy pienizne netto z dziatalrigi
finansowej

I. Wplywy

20 886

11 698

7.000

4.671

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

12 850

7 700

7.000

4.67(

2. Kredyty i payczki

1544

3998

3. Emisja dlanych papieréw wart@iowych

4. Inne wplywy finansowe

6 492

Il. Wydatki

11378

12 781

14 675

5.138

7.311

1. Nabycie akcji (udziatéw) wkasnych

6 480

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

3. Wyptaty z zysku dla oséb zadzapcych i
nadzorujcych

4. Sptaty kredytow i pryczek

4 539

12 169

13188

2.120

3.68%

5. Wykup dhznych papierow wartziowych

6. Ptatndci zobownzan z tytutu umow
leasingu finansowego

22

129

250

416

486

7. Zaptacone odsetki

332

483

1237

2.602

3.14(

8. Pozostate wydatki

Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci
finansowej (I = 11)

9 508

-12 781

-2 977

1.862

-2.64(

D. Przeptywy pienizne netto (A +/- B +/- C)

65

-1 222

-628

-193

-1.139

E. Bilansowa zmiana stadtodkéw
pieniznych

-w tym zmiana stanérodkéw piengznych z
tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 357 1444 1444 1.637 2.776

G. Srodki pieni ¢zne na koniec okresu (E +/-

F) 422 222 816 1.444 1.637

Zrodto: Emitent

ZRODELA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Zrodia przeplywow pieriznych zostaly przedstawione na dzi@0 czerwca 2007 r. tj. na dai@statnich spoeglzonych i
opublikowanych danych finansowych Emitenta.

Srodki pienkzne na koniec Il kwartatu 2007 r. ksztattowaly 8 wyzszym poziomie w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego (odpowiednio 422 tys zti 222 &3t.). W okresie od 01.01. do 30.06.2007 r. pisaeyp pieniezne netto
wyniosty 65 tys. zi.

Przeptywy pienizne netto z dzialalnigi operacyjnej wyniosty -9 735 tys. zt. , na cdaslat sé zysk netto , ktdry stanowit 1
074 tys. zt oraz korekty (1) amortyzacja 856 tyg3} odsetki 324 tys zt, (4) strata za dziatdkionwestycyjnej -13 tys zt,
(5) zmiana stanu rezerw -90 tys zt, (6) zmianawstEapasow -55 tys zt (7) zmiana stanu iradéci — 4 959 tys zt (8) zmiana
stanu zobowsizan — 6 476 tys zt, (9) zmiana stanu rozlitzaigdzyokresowych — 377 tys zt, (10) inne korekty -9 t...
Wozrost zysku w stosunku do poprzedniego okresu keymirzede wszystkim z zakozenia procesu restrukturyzacji spotki,
zwiekszonej sprzedg oraz wy:szej maty anizeli w okresie poprzednim.

Przeptywy pienizne netto z dziatalrioi inwestycyjnej wyniosty - 292 tys. zt.

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej to 9 508 tys. zt. Wptywy to efekt isjnakcji serii L — (1)wptyw w
kwocie 12.850 tys. zt., (2) kredyty i pgczki 1544 tys zi., (4) inne wptywy finansowe 6 482 zt Na wydatki ogdtem
wyniosty 11.378 tys zi.

Analiza przeptywoéw za okres od 01.01 do 30.06.200pokazujeze uzyskiwane przez spaétkérodki z dziatalnéci
finansowej zostaly przeznaczone na spiatbowizan operacyjnych.

W okresie od 01.01 do 30.06. 2006 r. przeptywy giare netto wyniosty - 1 222 tys. zt

Przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej w tym okresie wyniosty -2 222 tys mla co skiadat sizysk netto 880 tys. zt,
oraz korekty: (1) amortyzacja 831 tys. zi, (3) dkisd83 tys zt (4) zysk z dziataldoi inwestycyjnej 274 tys zi, (5) zmiana
stanu rezerw -1 tys zt (6) zmiana stanu zapas6w9-t@s zt. (7) zmiana stanu natesci -1 413 tys zt (8) zmiana stanu
zobowhzan — 2 008 tys zt (9) zmiana stanu rozliczaiedzyokresowych 169 tys zt (10) inne korekty — 106832t

Przeptywy pienizne netto z dziatalrioi inwestycyjnej wyniosty 13.781 tys. zt.

Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej to -12 781 tys. zt. Na wydatki zyty sie: (4) sptata kredytow i
pozyczek 12.169 tys. zi, (6) sptata ptatnioz tytutu leasingu finansowego 129 tys. zt (7ptagone odsetki 483 tys zi..
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Emitent na dzié sporadzenia i publikacji ostatnich skonsolidowanych danyfinansowych posiada nagujace
niewykorzystandrodki pienkgzne:

Srodki pientzne wykazane w rachunku30.06.2007
przeptywow piengznych

Srodki w kasie 42

Srodki w banku 380
Razem 422

Zrodto: Emitent

Wobec srodkéw tych nie wysfpuja zadne ograniczenia prawne oraz gospodarczgl ste mazadnego wplywu na
ograniczenie zasady swobodnego dysponowania ggmdikami piengznymi przez Emitenta i ponadto nie maZadnego
wptywu na zdolné¢ Emitenta do wywizywania st ze zobowizan finansowych.

Zmiananr 6
Pkt. 20.1. str. 55
Byto:

20.1 HISTORYCZNE DANE FINANSOWE

ROCZNE ORAZ SRODROCZNE DANE FINANSOWE

Zgodnie z Rozporgzeniem Ministra Finanséw z dnia 19zdaiernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wamitbvych Emitent jako spoétka gietdowa ma obexék podawé

do publicznej wiadomixi raporty kwartalne, p6troczne oraz roczne. W opan powy.sze przepisy oraz w odniesieniu
do art. 28 Rozporgzenia KE (WE) 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004vrsprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych, Emitent viczyt do Prospektu przez odniesienie gasjice opublikowane sprawozdania finansowe, ktore
sa dostpne na stronie Emitentaaww.tras-intur.com.pl

(1) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emiterda 2004 r. sponzizone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowéci wraz ze sporglzonymi przez niezal@ego bieglego rewidenta opini raportem z przeprowadzonego
badania,

(2) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emiteat2005 r. sporzizone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi pargwalnymi za 2004 r. spagdzonymi zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczdrinansowej oraz ze spadzonymi przez niezak®ego biegtego
rewidenta opini i raportem z przeprowadzonego badania,

(3) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emiteat2006 r. sporzizone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej wraz ze spadzonymi przez niezal@ego biegtego rewidenta opanii raportem z
przeprowadzonego badania,

(4) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | R@07 r. sporzdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi porgwalnymi za | kw. 2006 r. spagdzonymi
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami SprawozdavécioFinansowej oraz ze spadzonym przez niezaleego
biegtego rewidenta raportem z przghl,

(5) korekty do raportu rocznego za 2005 r. korygejskonsolidowane sprawozdania finansowe za 2005 r.

Jednoczénie w Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestramygn zostalo zamieszczone sprawozdanie finansowe
pro forma za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005wraz z raportem niezaleego bieglego rewidenta
z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odnidsi€io skonsolidowanych informacji finansowych poorfia.

Jest:

Zgodnie z Rozporgzeniem Ministra Finanséw z dnia 19zdaiernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow waitovych Emitent jako spotka gieldowa ma obemék podawé

do publicznej wiadomizi raporty kwartalne, pétroczne oraz roczne. W opaD powysze przepisy oraz w odniesieniu
do art. 28 Rozporgzenia KE (WE) 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004vrsprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych, Emitent viczyt do Prospektu przez odniesienie gasjice opublikowane sprawozdania finansowe, ktore
sa dostpne na stronie Emitentaaww.tras-intur.com.pl

(1) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenda 2004 r. sponzizone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowéci wraz ze sporglzonymi przez niezal@ego bieglego rewidenta opini raportem z przeprowadzonego
badania,

19



(2) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emiteat2005 r. sporzizone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi porngwalnymi za 2004 r. spagdzonymi zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawéckd-inansowej oraz ze spadzonymi przez niezakmego biegtego
rewidenta opini i raportem z przeprowadzonego badania,

(3) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emiteat2006 r. sposzizone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawcz@i Finansowej wraz ze spadzonymi przez niezal®ego biegtego rewidenta opdnii raportem z
przeprowadzonego badania,

(4) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il R@07 r. sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi porgwalnymi za Il kw. 2006 r. spogdzonymi
zgodnie z M¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdavéci&inansowej,

(5) korekty do raportu rocznego za 2005 r. korggejskonsolidowane sprawozdania finansowe za 2005 r.

W Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestracyjnegstaly zamieszczone sprawozdanie finansowe proafo(l) w
zwiazku z przejciem Intur KFS Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia3tiogrudnia 2005 r. wraz z raportem niezaégo
biegtego rewidenta z przeprowadzonych proceduragmych w odniesieniu do skonsolidowanych informdiciansowych
pro forma, oraz (2) w zwkku z planami przegia Stolarskiego Zaktadu Produkcyjno Handlowego sz&howie Sp. z 0.0.
(SZPH Sp. z 0.0.) za okres od 1 stycznia do 31 rgau@006 r. wraz z raportem niezalego biegtego rewidenta
z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odnidsi€io skonsolidowanych informacji finansowych pooriia
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